
 

   

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลมีความผัน

ผวนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอรต์การ

ลงทุนได้ โดยเปน็สนิทรพัย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอรต์การลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
Fed คงอัตราดอกเบีย้ ขณะท่ีเงินเฟ้อสงูข้ึนต่อเน่ืองจากสงคราม US-Iran 

ตลาดแรงงานยังเปราะบาง นโยบายการเงินยังข้ึนกับตัวเลขเศรษฐกิจ
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ →
แม้สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังไม่แน่นอน แต่ผลกระทบยังค่อนข้างจ ากัด 

นอกจากน้ีการเติบโตของก าไรเริม่ขยายตัวไปยังบรษัิทนอกกลุม่เทคโนโลยี ท าให้เราปรบั

มุมมองเปน็บวกต่อการลงทุนในหุ้นโลก

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

การพัฒนาเทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (AI Super Cycle ) และเปน็แรง

ขับเคลือ่นส าคัญโดยเฉพาะตลาดเอเชียเหนือ โดยก าไรมีแนวโน้มเติบโตสงู ขณะท่ีมูลค่า

หุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับหุ้นสหรฐัฯ จึงเปน็โอกาสในการกระจายการลงทุนออกจาก

ตลาดท่ีมี Valuation สงูแลว้ อย่างไรก็ตามการลงทุนในเอเซียมีแนวโน้มผันผวนสงู 

จากการกระจุกตัวของการปรบัข้ึนในกลุม่เทคโนโลยี จึงแนะน าลงทุนในกองทุนท่ีมีการ

ควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาด และมองเปา้หมายลงทุนระยะยาวเพ่ือโอกาสการ

เติบโตของเงินลงทุน

ES-ALOVE-UH -

Global Multi 

Asset Income

การกระจายการลงทุนในสนิทรพัย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสรา้งกระแสรายได้ (Income) 

อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอรต์
ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

กรกฎาคม 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ปรับค าแนะน าหุน้โลกเปน็ Slightly Overweight แม้ความไม่แน่นอนในตะวันออกกลางจะยังสร้างแรงกดดันต่อราคาพลังงานและเงินเฟ้อ จนตลาดเร่ิมเพิ่มน ้าหนักต่อโอกาสที่เฟดอาจกลับมาปรับขึ้นดอกเบ้ียในปีนี้ 

แต่เรามองว่าแรงจูงใจในการขึน้ดอกเบ้ียนโยบายยงัมีจ ากัด เนื่องจากการเร่งตัวของเงินเฟ้อในชว่งที่ผา่นมาได้รับอทิธิพลจากการปรับขึ้นของต้นทุนพลังงานเป็นส าคัญ ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของเงินเฟ้อแบบเดือน

ต่อเดือน (MoM) พบว่าอัตราการเพิ่มขึ้นมีแนวโน้มชะลอลงอยา่งต่อเนื่องนับต้ังแต่เดอืนมีนาคม ด้านภาคแรงงานเองก็ยงัไม่ได้สะท้อนภาวะร้อนแรง โดยแม้อัตราการว่างงานเดอืนมิถุนายนอยูท่ี่ 4.2% เท่ากับประมาณการ

ระยะยาวของเฟด แต่การลดลงของอัตราการว่างงานส่วนหนึ่งมาจากอัตราการมีส่วนร่วมในก าลังแรงงานที่ลดลง ขณะที่การจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้นเพียง 57,000 ต าแหน่ง ชะลอลงจากช่วงสองเดือนก่อนหน้า ที่

ระดับมากกวา่ 1 แสนต าแหน่งต่อเดอืน รวมทั้ง ยังไม่เห็นสัญญาณการเร่งตัวของค่าจ้างในลกัษณะเดยีวกบัชว่งปี 2565 ซึ่งน าไปสู่การขึ้นดอกเบ้ียของเฟด ขณะที่ ภาพรวมเศรษฐกจิยังขยายตัวได้ โดยดัชน ีPMI ทั้งภาคการ

ผลิตและบริการของหลายภูมิภาคยังอยู่ในระดับที่สูงกว่า 50 สะท้อนการขยายตัว นอกจากนี้ แนวโน้มก าไรบริษัทจดทะเบียนยังแข็งแกร่ง โดยคาดว่าก าไรของหุ้นสหรัฐฯ ไตรมาส 2 จะเติบโตได้ราว 23% ซึ่งหากเป็นไปตาม

คาด จะเป็นการเติบโตมากกวา่ 20% แบบ YoY ติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 2 นอกจากนั้นเราเห็นสัญญาณการเติบโตที่เร่ิมขยายจากหุ้นเทคโนโลยีไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นมากขึ้น จึงสนับสนุนให้เราปรับมุมมองหุ้นโลกขึ้น

เป็น Slightly Overweight ส าหรับตราสารหนีโ้ลก ระดับ Yield ปัจจุบันยังอยู่ในระดับนา่สนใจและสามารถสร้างกระแสรายได้ให้พอร์ตได้อยา่งสม ่าเสมอ แม้ภาระหนี้สาธารณะและความต้องการกู้ยมืของสหรัฐฯ รวมถึงการ

ออกตราสารหนี้ของบริษัทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ อาจเพิ่มอุปทานและกดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้สูงขึ้น แต่โอกาสที่เฟดจะขึ้นดอกเบ้ียต่อเนื่องยังมีจ ากัด จึงช่วยจ ากัดแรงกดดันต่อราคาตราสารหนี้  เราจึงยังคง

ค าแนะน า Neutral 

• หุ้นเอเชยีแปซฟิกิ ยังคงมคีวามนา่สนใจจากแนวโนม้ก าไรทีเ่ตบิโต และระดบัราคาทีไ่มแ่พง โดยคาดการณ์เศรษฐกิจและก าไรของบริษัทในภูมิภาคเอเชียยังมีแนวโน้มเติบโตไดด้ี น าโดยตลาดเอเชียเหนือ อย่าง ไต้หวัน

และเกาหลีใต้ จากแรงสนับสนุนของวัฏจักรเทคโนโลยี (AI Super Cycle) ขณะที่ระดับมูลค่าหุ้นยังไม่แพงเม่ือเทียบกับตลาดสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม การปรับตัวขึ้นของตลาดในช่วงที่ผ่านมาเกิดจากหุ้นในอุตสาหกรรมเซมิ

คอนดักเตอร์รายใหญ่ เป็นหลัก น าโดย TSMC, Samsung Electronics และ SK Hynix ท าให้ดัชนีหุ้นเอเชียแปซิฟิกมีความกระจุกตัวค่อนข้างสูง ดังนั้น หากมีปัจจัยลบเข้ามากระทบ ไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงด้านภูมิ

รัฐศาสตร์ เงินเฟ้อและดอกเบ้ียที่สงูขึ้น หรือแรงขายท าก าไรในธีม AI ก็อาจท าให้ตลาดปรับตัวผนัผวนได้มากกว่าปกติ อย่างไรก็ตามกองทุน ES-ALOVE-UH ที่เราแนะน า เป็นกองทนุที่เน้นคัดเลือกหลักทรัพย์ทีมี่คุณภาพ 

ระดับราคาไม่แพง มีการจ่ายปันผลสูง และกองทุนมีการควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาดโดยรวม เราจึงมองว่ากองทุนดังกล่าวจะช่วยให้นักลงทุนสามารถได้รับประโยชน์จากแนวโน้มเติบโตของการลงทุนในหุ้นเอเซีย

แปซิฟิก (ไม่รวมหุ้นญี่ปุ่น) ภายใต้ความผันผวนที่ต ่ากว่า เราจึงคงมุมมอง Slightly Overweight ส าหรับการลงทุนในภูมิภาคนี้  

• ตราสารหนี้ไทยยังคงเป็นสินทรัพย์ส าคัญในการช่วยกระจายความเสี่ยงและเสริมเสถียรภาพให้พอร์ตการลงทุน ท่ามกลางภาวะตลาดที่มีความผันผวนสูง โดยตลาดคาดว่า กนง.มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายที่ระดับ 1.00% ต่อปี ตลอดช่วงที่เหลือของปีนี้ ในระยะถัดไป Bond Yield ไทยยังมีโอกาสผันผวนจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในช่วงคร่ึงปีหลัง โดยเฉพาะราคาพลังงาน รวมถึงความเสี่ยงด้านการคลังจากการกู้เงินของ

ภาครัฐเพื่อสนับสนุนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ ซึ่งอาจท าให้ตลาดต้องการผลตอบแทนเพิ่มขึน้ในการถือครองพันธบัตรระยะยาว (ราคาปรับลง) ส าหรับการลงทุน เราจึงยังคงมุมมอง Neutral เนื่องจากตราสารหนี้ไทยยังสามารถ

ใช้เป็นสินทรัพย์กระจายความเสี่ยงในพอร์ตได้ โดยเฉพาะกองทุนที่มี Duration เฉลี่ยไม่เกิน 3 ปี ซึ่งช่วยจ ากัดผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย โดยกองทุนแนะน าอย่าง KFAFIX มีการบริหารแบบ Active และ

สามารถปรับพอร์ตให้สอดคล้องกับภาวะตลาดได้ จึงเหมาะกับการถือครองเพื่อช่วยลดความผันผวนของพอร์ตในช่วงที่เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน 

 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ผลการด าเนินงาน YTD ของสินทรัพย์เสี่ยงในปีนี้ (ข้อมูล ณ วันที่ 8 ก.ค. 2569) ปรับตัวดีขึ้น โดยหุ้นสหรัฐฯ และหุ้นยุโรปสามารถพลิกกลับมาให้ผลตอบแทนเป็นบวกที่ 9.3% และ 9.4% 

ตามล าดับ จาก ณ สิ้นไตรมาส 1 ที่ติดลบ 8.1% และ 2.0% สะท้อนความเชื่อมั่นที่ฟื ้นตัวภายหลังการยุติการสู้รบชั่วคราวระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนจาก

สถานการณ์ตะวันออกกลางยังคงอยู่ หลังสหรัฐฯ กลับมาเปิดฉากโจมตีอิหร่านอีกครั้งในวันที่ 9 ก.ค. ที่ผ่านมา แม้ตลาดยังเผชิญความผันผวนจากสถานการณ์ดังกล่าว แนวโน้มก าไรบริษัทจด

ทะเบียนยังได้รับการปรับขึ้นต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ท าให้คาดการณ์การเติบโตของก าไรของหุ้นสหรัฐฯ ไตรมาส 2 ที่ประมาณ 23% เราจึงปรับมุมมองต่อหุ้นโลกขึ้น

เป็น Slightly Overweight ทั้งนี้ การปรับมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นไม่ได้หมายถึงการลดความส าคัญของการบริหารความเสี่ยง เนื่องจากความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์ เงินเฟ้อ และทิศทาง

ดอกเบ้ียยังอาจสร้างความผันผวนต่อราคาสินทรัพย์ ขณะที่โอกาสสร้างผลตอบแทนไม่ได้กระจุกอยู่ในสินทรัพย์ประเภทเดียว ตราสารหน้ียังช่วยสร้างรายได้และลดความแกว่งตัวของพอร์ต ส่วน

สินทรัพย์ทางเลือก เช่น Global Multi Asset Income และทองค า ยังมีบทบาทในการเพ่ิมเสถียรภาพและกระจายความเสี่ยงในช่วงที่ตลาดหุ้นผันผวน ดังน้ัน การกระจายความเสี่ยงยังคงเป็นกล

ยุทธ์หลักในปีน้ี โดยเรายังคงเชื่อมั่นว่าสัดส่วนการลงทุนของทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน าส าหรับผู้ลงทุนแต่ละระดับความเสี่ยง จะช่วยจ ากัดผลกระทบด้านลบในภาวะตลาดผันผวน ขณะเดียวกัน

ยังเปิดโอกาสให้พอร์ตได้รับประโยชน์จากการเติบโตของสินทรัพย์เสี่ยงตามระดับความเสี่ยงที่เหมาะสมของแต่ละพอร์ต 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.52% 7.08% 2.52% 10.49% 6.89% 1.65% 4.02% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.86% 5.00% 1.86% 8.42% 6.42% 1.93% 4.31% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.33% 3.82% 1.33% 6.76% 5.57% 2.26% 3.88% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 0.05% 2.61% 0.05% 4.93% 4.94% 2.16% 3.51% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.14% -1.43% 0.32% 4.72% 4.38% 2.38% 2.98% 

   ข้อมูล ณ 30/06/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Fixed Income KFAFIX-A 1.0% 0.0% 0.0% 0.7% 2.8% 2.0% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME 1.2% -0.6% -0.6% 2.4% 3.1% 0.1% 

Global Multi Asset 

Income* 

ES-GAINCOME-UH-

A  
2.8% 8.2% 8.2% N/A N/A N/A 

Global Equity KKP GNP-H 10.4% 31.5% 31.5% 47.0% 9.9% 6.2% 

Global Equity LHGEQ-A 3.4% 5.5% 4.5% 14.8% 13.0% 3.8% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  11.6% 3.0% 3.0% 11.1% 9.4% 0.0% 

Gold      K-GOLD-A(D) 14.9% 20.1% 20.1% 21.8% N/A N/A 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/06/2569 

*กองทุนผสม 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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